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2026 年 3/4 月法规通讯 

重大发展 

港交所：风险管理及内部监控系统的实用建议 

港交所刊发了《建立有效风险管理及内部监控系统的实用建议》（繁体），提供了有用的指

引。 

文件分 3 部分：（1）（第 3 页）作决定时须考虑的主要问题（如：一般企业交易）；(2)（第

6 页）各种情境下的一般内部监控及管治常规（如：资金的转移及使用；责任转授；文件及纪

录保存）；(3) （第 8 页）提示。 

我们的重点在于首两个主题。以下概述部分要点。[见附录] 

（注意：完整的须考虑问题清单，请阅读港交所文件全文。） 

 

其他法规发展 

监管机构 

(i) 港交所谴责大唐集团控股有限公司（已除牌）向该公司的执行董事兼主席及高级管理层成

员兼副总裁作出损害投资者权益声明及谴责。(监管通讯、纪律行动声明) 

本案涉及以下事项：（1）该公司于 2022 年通过其附属公司（该集团）与中国政府进行了一

宗价值 17.6 亿元人民币的土地补偿交易，（2）向其控股股东及关连实体（控股股东集团）提

供合共 10.3 亿元人民币的财务资助，随后已偿还。 

这违反了《上市规则》的主要交易及关连交易规定。 

主席和高级管理层成员各自的失职之处： 

• 主席未能履行诚信责任及以应有技能、谨慎和勤勉行事的责任，亦未尽力促使该公司遵守

《上市规则》。 

• 在主席声称的授权下，高级管理层成员促使该集团向控股股东集团提供财务资助，但未有 

(1）通过其审批系统及汇报机制；及 (2) 遵守《上市规则》。有鉴于此，他的作为或不作为

导致违反，又或在知情情况下参与该公司向控股股东集团提供财务资助，导致该公司违反

《上市规则》的公告、通函及独立股东批准规定 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Corporate-Governance-Practices/RMIC_Practical_Tips_c.pdf
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/News/Regulatory-Announcements/2026/260428news?sc_lang=zh-cn
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Sanctions/2026/260428_SoDA_sc.pdf
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两名被告均声称，该公司不时收到控股股东集团大额财务资助，金额超过公司对控股股东集团

的援助。该公司才会提供上述财务资助，使控股股东集团能够就其当时的贷款再融资，从而继

续为该公司提供担保。 

他们亦声称并不熟知适用的《上市规则》规定（以为与控股股东集团的资金往来属该集团的日

常营运范围，因此并无知会董事会）。 

该公司及被告接受对其施加的制裁。 

 

主要影响 

港交所公告中的关键信息 

• 商业理由或不熟知《上市规则》均不是违反《上市规则》的抗辩理由 

• 高级管理层在发行人遵守《上市规则》及企业管治方面担当重要角色。凡高级管理层成员

的作为或不作为导致违反，又或在知情的情况下参与违反《上市规则》的规定，港交所均

可对其施加制裁 

 

(ii) 港交所对企展控股有限公司、该公司具名董事（包括执行董事及独立董事）及其全资附属

公司（附属公司）具名董事的纪律行动（公告、纪律行动声明） 

(2023 年 6 月至 2025 年 10 月）公司透过附属公司进行的证券交易一再违反《上市规则》关

于公告、通函及/或股东批准的规定。 

有部分交易是合规，但其余交易（如一项非常重大的出售事项、32 项须予披露的交易）未有

遵守相关规定。 

附属公司的证券投资业务是公司的重要业务（2024 年：1.04 亿元人民币的公平值收益；全年

盈利：7,360 万元人民币）。 

公司董事会依赖附属公司的唯一董事，提供证券投资业务最新消息。他既未(1)及时向董事会

汇报相关交易，亦未(2)有系统地记录所有证券交易。 

港交所在其公告中表示，有关纪律行动或不仅涵盖相关发行人及其董事，发行人附属公司的高

级管理层成员或董事若被裁定因其作为或不作为导致违反《上市规则》，又或在知情的情况下

参与有关违规行为，港交所亦可对其作出纪律行动。 

 

 

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/news/regulatory-announcements/2026/260317news?sc_lang=zh-cn
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Sanctions/2026/260317_SoDA_sc.pdf
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相关各方已承认责任。 

 

主要影响 

公司董事未有遵守以下董事职责 

• 积极关心发行人事务 (如: 業務、內部监控) 

• 未有妥善监督附属公司的证券投资业务，仅依赖其董事向董事会提供最新消息 

• 未有确保公司就附属公司的证券交易，制定充足而有效的监控及程序 

• 未有确保自身和附属公司的唯㇐董事均充分理解《上市规则》的相关规定 

关于证券投资业务 

• 购买/出售证券及财务资产须符合《上市规则》(第 14 章) 的规定，只有极少数例外情况可

获豁免 

• 相关发行人董事须确保发行人有必要的配套及监控措施 

o 董事严谨的监督 

o 《上市规则》合规 

o 完整、最新的纪录存档 

o 就董事及相关人员持续提供培训 

 

(iii) 港交所并刊发新常问问题 16：核数师的委聘、罢免及薪酬（常问问题 16、标记版本（繁

体）） 

更新后的 Q5 值得关注。上市发行人的组织章程文件允许核数师的薪酬可在股东大会上以普通

决议通过或按决议中指明的方式厘定（我们的观察, 如：由董事会决定）。 

然而， 为确保核数师的委任或重新委任是在根据妥善程序并考虑所有相关数据的情况下厘定,

相关通函应列明已与核数师协定的预估审计费用详情。有关预估审计费用可以固定金额或一个

范围的形式披露。发行人亦应解释其厘定基准及与核数师商讨时所依据的假设（如:发行人业

务的复杂性及业务计划、预期审计范围、审计时间表及审计资源等）。 

 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Whats-New/News-Item/faq_16(202604)_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Archive/Frequently-Asked-Questions/FAQ16_chi.pdf
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(iv) 港交所并刊发新常问问题 17.2：环境、社会及管治报告守则（常问问题 17.2、标记版本

（繁体）） 

更新后的 Q15, 有关独立验证，值得关注。 

（背景：国际审计与认证准则理事会发布国际可持续核证准则第 5000 号（ISSA 5000）。

ISSA 5000 旨在成为可持续验证的全球基准。） 

香港会计师公会亦发布了 HKSSA 5000，其与 ISSA 5000 完全一致。） 

若發行人取得獨立驗證，可參考及採納 ISSA 5000 或 HKSSA 5000。  

 

(v) (A) 证监会与罗兵咸永道香港就中国恒大集团 2019 年及 2020 年的财务报表达成协议, 罗

兵咸永道香港预留 10 亿元 向合資格独立少数股东股东作出赔偿。（新闻稿） 

这是首次有已倒闭公司的核数师，向因虚假及具误导性的财务报表而蒙受损失的独立少数股东

作出赔偿。 

(B) 会财局就恒大审计对罗兵咸永道处以 3 亿港元罚款及 6 个月执业限制 （新客户），并对其

两名前注册负责人合共处以 1 千万元罚款。（新闻稿、纪律处分行动声明） 

 

市场基础设施发展 

(vi) (A) 证监会公布，无纸证券市场制度预计于 2026 年 11 月 16 日实施。 

至于实施日期前已经上市的证券，发行人将于 5 年内逐步纳入无纸证券市场制度。发行人及市

场将提前收到有关这些安排的通知。 

至今所取得的主要进展包括：证监会现正审核寻求成为核准证券登记机构 (Approved Share 

Registrar) 的申请。 

证监会将继续更新其无纸证券市场的专题网页，让市场掌握最新发展，而港交所与证券登记公

司总会亦会继续向各持份者发布资料文件及举行简报会。 

 

 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Whats-New/News-Item/faq_17,-d-,2(202604)_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Archive/Frequently-Asked-Questions/FAQ17,-d-,2_chi.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Archive/Frequently-Asked-Questions/FAQ17,-d-,2_chi.pdf
https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=26PR62
https://www.afrc.org.hk/zh-cn/news-centre/press-releases/afrc-imposes-hk300-million-fine-and-six-month-practice-limitation-on-pricewaterhousecoopers-and-hk10-million-in-fines-on-its-two-former-registered-responsible-persons-over-the-evergrande-audits
https://www.afrc.org.hk/f/upload/1198/20260423-afrc-sda-sc.pdf
https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=26PR51
https://sc.sfc.hk/TuniS/www.sfc.hk/TC/Rules-and-standards/Uncertificated-Securities-Market
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(B) 港交所对《上市规则》作出修订，以配合(1)实施无纸证券市场；(2)设立「香港交易所联讯

通」(HKEX Issuer Access Platform)；以及(3)作出轻微修订。（有关修订、《上市规则》

修订标记版 （繁体）、港交所无纸证券市场网页） 

（背景：请参阅我们 25 年 4/5 月 的法规通讯） 

• 有关无纸证券市场的修订将于相关无纸证券市场法例生效当日生效 

• 有关「香港交易所联讯通」的修订将于该平台正式启用当日生效 

• (自 3 月 31 日起生效）轻微修订并不涉及任何政策方向的改变，而是就有关持续公众持股量

规定的修订而作出的相应修订 

 

(vii) 港交所发布有关缩短香港股票现货市场结算周期的 咨询文件（繁体）, 由 T+2 缩短至

T+1（新闻稿） 

（背景：在目前的结算周期下，结算发生在 T+2 日。此次咨询是在港交所发布（2025）讨论

文件之后进行的，该文件获得了缩短结算周期方面的支持。） 

港交所建议调整股票现货市场的多项流程，以配合过渡至 T+1 结算周期。 

建议中的 T+1 结算周期将适用于二级市场的交易所买卖（包括股票、交易所买卖产品、结构

性产品及债务证券）以及股票期权行使及转让后的股票实物交收。 

港交所强调，采用 T+1 结算周期将进一步提升香港市场的核心竞争力，令交易更安全、快

捷，同时为未来其他基础设施优化和创新奠定基础。 

在市场准备就绪并取得监管机构批准后，现货市场拟于 2027 年第四季过渡至 T+1 结算周

期。 

咨询期已于 2026 年 5 月 18 日结束。 

 

 

 

 

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/cn-rules.hkex.com.hk/%E8%A6%8F%E5%89%87%E6%89%8B%E5%86%8A/%E7%AC%AC%E4%B8%80%E7%99%BE%E4%BA%94%E5%8D%81%E4%BA%8C%E6%AC%A1%E4%BF%AE%E8%A8%82
https://cn-rules.hkex.com.hk/sites/default/files/net_file_store/Update_152_Attachment_c.pdf
https://cn-rules.hkex.com.hk/sites/default/files/net_file_store/Update_152_Attachment_c.pdf
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/services/settlement-and-depository/usm?sc_lang=zh-cn
https://practisingov.com/aprmay-25-legal-update/?lang=zh-hans
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/April-2026-Accelerated-Settlement-for-the-Hong-Kong-Cash-Market/Consultation-Paper/cp202604_c.pdf
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/news/market-communications/2026/260417news?sc_lang=zh-cn
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法规 

(viii) 竞争委员会入禀竞争事务审裁处就一宗涉全港 11 屋苑及大厦、合约总值约 7 亿港元的

楼宇维修合谋案件，向 6 间业务实体及 12 名人士展开法律程序 (新闻稿) 

背景：（2022 年 4 月至 2023 年 9 月）该围标集团参与了至少 11 个遍布 8 个地区的屋苑及

大厦的维修工程招标（合约总值合共近 7 亿港元）。 

据称该集团由多个工程承办商及中间人组成，集团主脑会先物色目标工程项目，并选定集团内

其他承办商入标。 

涉嫌违反《竞争条例》下的「第一行为守则」 

• 严重反竞争行为：围标、合谋定价、瓜分市场，及/或交换影响竞争的敏感资料 

 

(ix) (A) 私隐专员公署(私隐公署) 关注“OpenClaw” 及其他代理式 AI(Agentic AI) 的私隐

风险，提醒机构及市民安全使用 AI（新闻稿） 

背景：代理式 AI 与 AI 聊天机械人（一般主要用于文字回复、内容总结/生成）相比，用途更

为广泛。代理式 AI 甚至可按预设流程，代替用户自主执行多步骤任务。 代理式 AI 的预设存

取权限一般较高，亦可能接触到大量涉及用户或其他人士的个人资料。 

代理式 AI 的相关风险较高。 

 

主要影响 

私隐公署的建议 

• 授予代理式 AI 最小权限 

• 使用官方最新版本 

• 采取足够措施确保系统安全及资料安全 

• 审慎安装及使用 Plugins 或 Skills 程式 

• 持续评估风险 

 

 

https://www.compcomm.hk/sc/media/press/files/BM_case_PR_SC.pdf
https://www.pcpd.org.hk/sc_chi/news_events/media_statements/press_20260316.html
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(B) 私隐公署发布又一村花园俱乐部有限公司(俱乐部)资料外泄事故的 调查报告 （繁体）

（新闻稿） 

 

背景：俱乐部向私隐专员公署通报资料外泄事故。事故涉及俱乐部存放于伺服器内的俱乐部管

理系统档案遭勒索软件加密而无法运作。 

有关的俱乐部管理系统负责管理俱乐部的会员资料，并由外判服务供应商负责提供及维护系

统。服务供应商会透过专用的远端存取软件连接伺服器。 

事发时相关远端存取软件属已过时版本，并存在已知的保安漏洞。此外，该伺服器长时间保持

登入状态，俱乐部并无实施额外的身分认证措施，进一步削弱系统的保安防护。 

外泄事件合共影响 9,045 名资料当事人。受影响的个人资料包括姓名、香港身份证号码及／或

护照号码、出生日期、电邮地址、联络电话及地址。 

私隐公署发现该俱乐部存在以下缺陷： 

• 已过时并存在保安漏洞的远端存取软件 

• 伺服器的远端存取欠缺用户身分认证措施 

• 已过时的防毒软件及防火墙 

• 欠缺资讯保安的机构性措施 

• 过长地保留个人资料 

私隐公署向俱乐部送达执行通知。它还提醒收集和保存会员及客户数据的机构，这些数据既是

重要的资产，也可能成为高风险的攻击目标。这些机构应采取积极主动的策略，定期检视其信

息系统安全措施的有效性，并分配充足的资源来保护此类个人数据。 

 

主要影响 

私隐公署建议机构应采取足够及合适的机构性及技术性措施： 

• 及时更新远端存取软件、防毒软件及防火墙 

• 为存取资料实施有效的用户身分认证（如：使用强密码及多重身分认证） 

• 建立充分的机构性措施（如：资讯保安的内部政策） 

 

 

https://www.pcpd.org.hk/tc_chi/enforcement/commissioners_findings/files/r26_18894_c.pdf
https://www.pcpd.org.hk/sc_chi/news_events/media_statements/press_20260423.html
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• 定期进行保安风险评估、漏洞扫描及系统审计 

• 制定资料保留政策 

• 为员工提供定期培训 

 

 

良治同行 

2026 年 6 月 
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附录  

 

港交所：风险管理及内部监控系统的实用建议 

 

内容摘要 

作决定时须考虑的主要问题 

一般企业交易（取自第 3 页的表格） 

• 如：收购、出售、财务资助 

• 问：交易是否符合发行人最佳利益？ 

o 详细的子问题包括：参与方、关系、交易的整体成本效益 

• 问：交易条款是否公平合理？ 

o 详细的子问题包括：代价、付款、其他条款 

• 问：是否已遵守内部监控／相关规定？ 

o 详细的子问题包括：董事会／股东批准、资料及纪录保存、利益冲突、合规 

一般内部监控及管治常规（取自第 6 页的表格） 

资金的转移及使用 

• 审批层级是否清晰？ 

o 组成部分的例子包括：各授权级别的金额门槛，以及独立授权方式 

• 如何保障资金？ 

o 实施现金及资金管理监控措施 

o 如：职能分立 

o 如：妥为保管重要资产，如公司印章及支票簿；核实审批的真伪等 

o 如：保存审计踪迹 

• 有否严格监察资金状况？ 

o 确保持续监察并尽早发现警号 

o 如：定期提供最新资料，如每月的管理层账目 
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责任转授（第 6 页） 

• 转授是否合理？ 

o 如：可转授职责的范围；有关事项的性质及风险是否适合将职责转授 

• 监察是否严密？ 

o 如：适时和定期汇报，并及时记录（包括跟进行动） 

• 定期培训？ 

文件及纪录保存（第 7 页） 

• 相关政策是否穏妥？  

o 如：确保员工可方便地查阅政策的书面版本（及任何更新版本） 

o 如：维持稳妥的资讯科技监控 

• 董事会会议文件及会议纪录质素是否理想？ 

 

 


