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2025 年 2 月法规通讯 

重大发展 

无纸证券市场制度：最新发展 

证监会就即将于香港实施的无纸证券市场 (USM) 制度，核准证券登记机构 (Approved 

securities registrar; ASR)可向投资者收取的三类收费设定限额，展开谘询。（新闻稿、谘

询文件（繁体）） 

一些有关无纸证券市场制度的附属法例亦刊宪。（新闻稿） 

（关于收费限额咨询）在制订有关限额时，证监会已力求在不同持份者如何分摊成本方面取得

平衡，及为投资者维持合理的费用。这样将鼓励投资者及早参与无纸证券市场，并同时确保核

准证券登记机构的业务在商业上是持续可行的。有关谘询期将于 2025 年 4 月 23 日结束。 

视乎无纸证券市场相关附属法例的立法程序及市场的准备情况，证监会的目标是在 2026 年初

实施无纸证券市场制度。 

 

主要影响 

随着无纸证券市场制度迈向实施，发行人亦应进行规划及准备。如: 选择及委任你的核准证券

登记机构。 

 

 

其他法规发展 

监管机构 

港交所批评百信国际控股有限公司的两名前执行董事（包括主席兼行政总裁）。(监管通讯、

纪律行动声明（繁体）) 

本案涉及该公司作出的收购。 

于 2019 年，相关董事批准该公司收购两家目标公司（目标公司持有相关物业公司的 49%股

东权益，而物业公司同意购买位于马来西亚的若干在建物业单位）。其余的 51%权益均由⼀

名马来西亚投资者持有。 

该两家物业公司仍未向发展商悉数支付款项。卖方承担了未付款项的 49%。 

 

https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR23
https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/api/consultation/openFile?lang=TC&refNo=25CP1
https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/api/consultation/openFile?lang=TC&refNo=25CP1
https://sc.isd.gov.hk/TuniS/www.info.gov.hk/gia/general/202502/14/P2025021300306.htm?fontSize=1
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/news/regulatory-announcements/2025/250211news?sc_lang=zh-cn
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Sanctions/2025/250211_SoDA_tc.pdf
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该公司透过向卖方发行该公司新股份（总值 6,400 万元），全数付清了收购事项的款项。卖

方承诺如该公司因物业协议而蒙受或招致任何索求、损失等，卖方将向其作出弥偿。该公司并

无实施其他管制或限制措施，以确保代价股份不会在没有公司事先同意或知悉下被出售。 

卖方及马来西亚投资者未能向发展商履行支付款项余额的责任。物业工程有所延迟。2022 年

4 月，发展商因未收到款项而终止物业协议，但该公司直到 2022 年上半年左右才知悉此事。 

上述两名董事在收购事项前及收购事项后均未以应有的技能、谨慎和勤勉保障该公的利益。他

们未有： 

• 所进行的尽职审查没有涵盖卖方的财务能力，尽职审查并不足够 

• 收购进行后没有妥善监察有关项目 

o 如：付款情况 

o 工程的进展 

o 及时获得有关事宜的最新消息 

• 促使该公司 

o 行使委任物业公司董事的权利 

o 对卖方采取行动并追讨损失 

 

主要影响 

港交所在监管通讯的重要信息 

• 董事必须主动积极地管理发行人投资项目中的风险。董事应进行适当的尽职审查及⻛险评

估，尤其是当投资项目涉及重大风险的时候 

• 董事必须妥善监察投资项目。他们应确保能及时获得最新消息，并设有机制确保发行人得

知最新情况，更要确保发行人行使其合约权利 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 

©2025 良治同行 版权所有 

法例 

(iii）《2025 年公司（修订）条例》将于 2025 年 4 月 17 日生效，使在港交所上市並在香港

成立的公司，能够利用上市规则关于以下方面的修订（A）库存股份 (Treasury shares) （B）

采用默示同意机制 (implied consent) 以无纸化方式作出公司通讯。 

鉴于此，公司注册处提供了指导材料: 

(A)库存股份：对外通告第 2 / 2025 号（繁体）列出了新制度的要点、新及经修订的指明表

格。 

(B)默示同意 

 对外通告第 3 / 2025 号（繁体）列出了新默示同意制度的要点 

 指引（繁体）列出了基本信息和良好作业模式 

o (先决条件）有关章程细则必须载有条文（不仅是沉默），表明该公司一般而言可借在 

网站上提供文件或资料的方式，向其成员送交或提供文件或资料 

o  如：为残疾人士提供的无障碍网页、网络安全等主题 

 更新公司与外界的通讯指引（繁体），其中概述了根据《公司条例》公司与外界之间的沟

通情况 

 其网站上设立了一个新的专题区域，包含了常见问题 

 

 

 

 

良治同行  
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https://www.cr.gov.hk/sc/publications/docs/ec2-2025-c.pdf
https://www.cr.gov.hk/sc/publications/docs/ec3-2025-c.pdf
https://www.cr.gov.hk/sc/companies_ordinance/docs/Guide_GoodPracticeonHoldingVirtualorHybridGM-c.pdf
https://www.cr.gov.hk/sc/companies_ordinance/docs/Guide_CommunComp-c.pdf
https://www.cr.gov.hk/sc/legislation/co2025/promotepaperless/overview.htm

