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2023 年 3 月法规通讯 

重大发展    

 

 

港交所上市规则执行简报：资料披露 

港交所刊发以资料披露为主题的上市规则执行简报（繁体）。 

一个关键的主题是有关 "部分真相"(“partial truths”) 的披露。港交所发现不少个案的公告中

仅提及正面（或平淡及中立）的事宜，而不提其他具有潜在敏感性但重要的问题。公告中对于

其他相关资料作出的遗漏，意味着其内容可能会误导投资者。 

尤其是董事，在刊发此等性质的公告时，不应因为公告所披露的内容为 “真确” 的事实而了事。

若公告因遗漏了重要资料而具误导性，负责人可能受到纪律行动处分。即使所披露的有限资料

并非与事实不符，也不能用作抗辩理由。 
例如，董事的 “辞任公告” - 港交所指出发行人常用 “私人理由“ 作为解释的做法没有帮助。若

有董事呈辞，尤其是在敏感时期、遭受压力（财务或其他方面），又或与上市发行人、董事会

或个别董事出现分歧等情况下辞任，发行人必须小心谨慎，确保作出适当的披露。 

（港交所提醒发行人及董事应重温 2007 年刊发的联合新闻稿：“私人理由“ 应仅限于董事抱

恙、治丧或其他确实令有关董事的状况有变的真正私人问题。与工作相关的安排、董事被吊销

资格、被警方或其他机关拘留（包括监禁）又或发行人情况有变等，”私人理由“ 并非合适的描

述。） 

港交所对核数师辞任公告亦有类似的疑虑 - 仅提及审计过程或审计费用方面存在分歧而未有披

露进一步资料，对公众投资者来说义意有限。 

港交所亦提供其他有用的例子（摘要如下）。 

公告亦提及新上市发行人的不当行为（如招股章程披露不充分）。亦提到了 2022 年的执法案

件，包括关于财务资助/贷款的案件，以及董事因未有保障发行人资产或利益而违反董事责

任。（请参考我们以前的法规通讯） 

  

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Enforcement-Newsletter/newsletter202303_c.pdf
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/news/news-release/2007/070511news?sc_lang=zh-cn
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内容摘要： 

披露 "部分真相” 例子 

• 将新收购业务的未来前景描绘得一片明朗 

− 没有披露：新业务的营运取决于能否获得政府批文（ 其乃难以获得） 

• 将未能如期刊发经审核业绩归咎于新冠疫情 

− 没有披露：核数师提出了严重的审核问题 

 

主要影响： 

• 注意港交所关于 "部分真相” 披露的提醒，以准备未来的公告 

• 向董事会汇报，并注意港交所对董事责任的期望 

 

热点趋势 

Georgeson 

投资者调查报告 

-E、S、G 趋势对投票+投资决策的影响 

有助股东大会的规划! 

 

有用提示： 

• 关键问题：ESG 指标的“严格性” 

• “S”: 人力资本管理是关键 

• 投资者如何评估“股东的异议” 

• 股东大会：“反对”以“完全虚拟”形式 

下载报告 ( 英文版 )  

 

 

https://www.georgeson.com/uk/insights/esg/institutional-investor-survey-insights-report-2022?utm_source=practicing-governance&utm_medium=paid-email&utm_campaign=georgeson-thought-leadership&utm_content=
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其他法规发展 

监管机构 

 

(i) 会计及财务汇报局 (“会财局”)  发布了两份关于香港审计费用和核数师任命的报告（新闻

稿、调查报告 （英文）） 

会财局的研究发现，许多上市公司在甄选核数师时会优先考虑审计费用水平，而非其他 因

素，这个现象在香港的审计费用趋势上甚为明显。计及通胀调整，报告指出审计费用 （平均

及中位数）在 2010 至 2021 年有下降的趋势。 

只有 17% 参加调查（涉及某类形会计师事务所）的核数师，认为与他们共事的审计委员会已

有效地实施了会计及财务汇报局的“审计委员会有效运作指引 – 甄选、委任及重新委任核数

师” （繁体）（”指引“）(2021 年 12 月) 

新闻稿中亦为审计委员会和管理层及董事局提出重要讯息，概述如下。（详情- 请参阅报告  

第 40 页 C 节） 

 

内容摘要/主要影响： 

对审计委员会的建议 

• 参考 指引， 制定一套稳健的核数师甄选和审计项目的招标流程和程序 

• 确保审计费用厘定于合适水平，让核数师投入足够时间和专门资源进行具质素的审计 

管理层及董事局 

• 不应向其核数师施加压力，要求他们将审计费用降低至可能影响审计质素的水平 

 

(ii) 证监会就在香港实施无纸证券市场而建议制订的附属法例展开谘询                                

(新闻稿、谘询文件（繁体）) 

(背景: 《2021 年证券及期货及公司法例(修订)条例》的 订定，为无纸证券市场订立了概括框

架。自此，焦点已转移至为无纸证券市场运作模式拟定技术细节和具体规格。) 

 

https://www.afrc.org.hk/media/wa4h4fvn/afrc_press-release_audit-fee-and-guidelines-reports_sc.pdf
https://www.afrc.org.hk/media/wa4h4fvn/afrc_press-release_audit-fee-and-guidelines-reports_sc.pdf
https://www.afrc.org.hk/en-hk/Documents/Publications/periodic-reports/AFRC-Survey_Report(e).pdf
https://www.afrc.org.hk/zh-hk/Documents/Publications/Guidelines-for-Effective-Audit-Committees_TC.pdf
https://www.afrc.org.hk/zh-hk/Documents/Publications/Guidelines-for-Effective-Audit-Committees_TC.pdf
https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=23PR25
https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/api/consultation/openFile?lang=TC&refNo=23CP3


 

 

©2023 良治同行 版权所有 

4 

今次建议的附属法例有《证券及期货（无纸证券市场）规则》，旨在列明在无纸证券市场环境

下的运作及技术事宜和程序，包括: 

• 在无需纸张文件的情况下转让订明证券的法定所有权程序和规定 

• 投资者要求将其订明证券 “去实物化”的能力 

• 发行人在某些情况下启动将订明证券去实物化的权限 

• 为利便市场过渡至全面去实物化而施加的期限 

 

是次谘询为期三个月, 至 2023 年 6 月 30 日。 

 

 

良治同行   2023 年 4 月 


