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2020 年 6 月法规通讯 

重大发展：证监会的“绿色”重点  

 

证监会的 2019-20 年报列出重点处理工作，以确保香港证券及期货市场整体的廉洁稳健。

（新闻稿、年报全文（繁体）） 

对于上市公司，年报回顾证监会的工作，包括“前置式”(“front-loaded”) 监管方针的

进展。此方针有助采取预防性行动和适时介入，以处理失当行为和市场违规活动。（重

要案例请阅我們先前的法规通讯） 

另外，证监会把香港发展成为“绿色和可持续金融”枢纽的倡议亦值得留意。推动在资

产管理和企业披露納入环境、社会及管治 (“ESG”) 因素，为重点工作。 

证监会亦与港交所合作更新规则，已于 2020年 7 月 1 日生效，规定必须作出 ESG 和与

气候变化有关的披露。 

对于资产管理，该倡议包括发表调查报告，将 ESG 和气候风险因素纳入资产管理中。

（点击：2019 年 12 月法规通讯）。 证监会已成立气候变化技术专家小组,协助厘定将

与气候相关的风险，纳入资产管理公司的投资和风险管理流程时应达到的标准，以及制

定相关的实务指引和最佳作业方式。 

由证监会和金管局共同领导的绿色和可持续金融跨机构督导小组，負責推动一致性和合

作性。首个重点工作是处理跨行业的监管及市场发展问题。 

 

内容摘要／主要影响:  

•  港交所最新 ESG规则生效 

─ 关注董事会的角色，而不仅是技术报告 

─ 尽管实际报告“稍后”才进行，仍应该尽快建立董事会基础设施／其他系统建设 

─ 港交所的指引／培訓材料（点击：2020 年 2 月法规通讯） 

• 留意有关投资者／资产管理的 ESG 发展 

─ 例如：对投资和风险管理流程的影响 

 

 

https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=20PR59
https://www.sfc.hk/web/files/ER/Annual%20Report/2019-20/TC/SFC%20Annual%20Report%202019-20_TC.pdf
http://practisingov.com/novdec19chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/novdec19chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/feb20chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/feb20chi/?lang=zh-hans
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热点趋势 

ESG 报告指南 2.0 

- 企业参考材料（纳斯达克出版） 

 

为您的 ESG 发展提供有用的参考！ 

确定您的最佳前进方向！ 

关键內容摘要： 

• 各种 ESG 标准 

• 采取 GRI，SASB，Sustainable Development Goals? 

• 如何确定“重要性”? 

点击：[Link]（英文版） 

 

 

其他法规发展 

监管机构  

 

(i)  港交所刊发的纪律程序及有关上市规则执行的指引文件，现已生效 

• （已修订）纪律程序－上市委员会（繁体） 

• （基于新的上市覆核委员会）纪律程序－上市覆核委员会（繁体） 

•  以和解方式处理涉及违反《上市规则》纪律事宜声明（繁体） 

已修订的纪律程序处理了“不合作的董事”，为上市委员会提供了更大的灵活性，以便

迅速处理此类案件。如：当事人未能出席聆讯。 

 

 

(ii)  证监会就《房地产投资信托基金守则》修改建议进行咨询，以提高该等基金进行投

资的灵活性。咨询期至 2020 年 8 月 10 日后结束。（点击：新闻稿） 

 

https://nq.nasdaq.com/practising-governance-esg-guide
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Procedures-and-Enforcement-Guidance-Materials/dis_202006_c.pdf?la=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Procedures-and-Enforcement-Guidance-Materials/dis_202006_c.pdf?la=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Procedures-and-Enforcement-Guidance-Materials/dis_procedure_lrc_c.pdf?la=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Disciplinary-and-Enforcement/Disciplinary-Procedures-and-Enforcement-Guidance-Materials/policy-paper-settlement_c.pdf?la=zh-HK
https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=20PR52
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修改建议包括： 

• 容许投资于少数权益物业，及在取得单位持有人批准下，投资物业发展项目时可

超过现有的资产总值 10%的上限 

• 借款限额由资产总值的 45%提高至 50% 

有关房地产投资信托基金的修改建议旨在提高投资的灵活性，从而在确保投资者获得保

障的同时，加强香港作为房地产投资信托基金上市地的优势，并促进香港房地产投资信

托基金市场的长远发展。 

 

 

法例 

 

竞争事务委员会发表反竞争行为的建议罚款政策，概述了当有企业违反守则时（“合并

守则”(the “merger” rule)除外），竞委会应采用什么一般原则及计算方法，厘定向竞争

事务审裁处建议罚款水平。竞委会一般会考虑案中违法行为的严重程度，及有关罚款额

是否须要发挥阻吓作用。而提供合作的企业，会获得适当的罚款宽减。 

（点击：新闻稿、政策全文（繁体）） 

竞委会寻求以一致的原则处理不同案件，并提高厘定建议罚款过程的透明度。此政策连

同竞委会的宽待及合作政策，构成了一个完备的框架，让从事合谋行为的企业能评估向

竞委会举报，及与其合作的好处，从而加强执法及增加阻吓作用。 

 

 

 

 

 

良治同行 

2020年7月 

https://www.compcomm.hk/sc/media/press/files/SC_PR_RPP_Policy.pdf
https://www.compcomm.hk/sc/legislation_guidance/policy_doc/files/Policy_on_Recommended_Pecuniary_Penalties_Chi.pdf

	热点趋势
	点击：[Link]（英文版）
	其他法规发展
	监管机构

