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2020 年 4 月法规通讯 

重大发展：新型冠状病毒 
 

(i) 港交所最新《上市发行人监管通讯》（繁体）提供其就上市公司公布业务最新消息的

观察和最佳披露做法指引。  

这通讯提供了有用、实用的指引及例子。 

同时针对了新型冠状病毒在会计准则上的影响（如，减值、租贷合约修订、其后事项、

重要判断等）。 

 

主要影响： 

业务最新消息 

 公布信息要“具体”、财务影响尽可能量化  

─ 例如，2020 年第一季最新销售额预测、在停业的情况下营业能力变更的预测 

─ （例如，政府强制停业及供应链中断）若当前没有有关财务影响的信息，应其后

提供进一步更新 

 成本措施及流动资金状况评估 

─ 为投资者提供当前营运状况的完整评估，不限于收入状况 

─ 成本控制措施 

─ 对财务资源（包括现金流及流动资金状况）的影响 

 持续检视目前的流动资金状况及预期资金需要 

─ 对发行人的财务资源造成重大影响？ 

─ 令其持续营运 (“going concern”) 的能力成疑？ 

─ 若是，应制定行动计划应对其资金需要（包括其资金来源），并采取实际行动落

实计划 

 过往资料未必反应目前状况 

─ 与近期业绩比较  

─ 营运表现及财务状况可能有重大变动？ 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Listed-Issuers/LIR-Newsletter/newsletter_202004_c.pdf?la=zh-HK
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─ 须向市场和投资者公布最新消息  

 年度／中期财务报表须披露主要风险及不明朗因素  

─ 披露大流行带来的风险及不明朗因素  

─ 评估对其业务及财务表现造成的影响 

─ 管理有关风险的措施 

 持续评估及向投资者公布最新的重大发展 

─ 密切留意市场波动及市场气氛变化 

─ 例如，一些日常业务在当前事态下，亦可能会被投资者视为重大事宜而使股价大

幅波动？ 

─ 港交所会监控股价及交投量的异动 

─ 港交所可能会要发行人刊发公告  

 因应当前市场气氛及情况，谨慎评估信息的重要性 

 检视对新闻、市场评论及报道有影响的监控程序 

─ 例如，市场上的不实传闻  

─ 港交所关注可能造成虚假市场 (“false market”) 

─ 可能会要发行人立即刊发公告   

 全面披露业务最新消息，可望减少投机性市场评论 

─ 例如，媒体根据有限资料作出的报道 

─ 根据不准确的预测作出 

 公布当前环境带来的新业务机会  

─ 有关之真实资料以清晰及平衡的方式呈现  

─ 在未来的中期及年度报告，提供最新消息  

 

(ii) 公司注册处发行关于公司在新型冠状病毒病（2019冠状病毒病）疫情大流行期间举

行成员大会的常见问题解答  

这些有用的常见问题解答，整体方向与证监会／港交所对上市公司指引一致。（点击：

2020年3月法规通讯）  

https://www.cr.gov.hk/sc/faq/faq-covid-19.htm
https://www.cr.gov.hk/sc/faq/faq-covid-19.htm
http://practisingov.com/mar20chi/?lang=zh-hans
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《公司条例》第584条明确容许在香港成立公司使用“混合式”成员大会 (“hybrid 

meetings”)，但个别公司须检视其章程细则的规定。(Q5) 

同时提供了其他实际实施的指引（例如，委任代表进行表决 (“proxy voting”)，管理实体

会议的措施）。(Q5) 

 

 

热点趋势 

 

为召开年度股东大会做准备： 

与投资者沟通国际趋势 （纳斯达克出版） 

 

美国标准普尔 100｜英国富时 100  

 

 企业宗旨／文化／价值观 

 董事会问责 

 可持续发展 + 气候变化 

点击：投资者想知道的（英文版） 

 

 

其他法规发展 

监管机构  

 

(i) 港交所谴责或批评冠军科技集团有限公司及看通集团有限公司数名前任执行董事、

非执行董事及独立非执行董事违反《上市规则》，没有遵守在发行人购买资产是应有的

职责及监督发行人所做投资的责任（点击：新闻稿（繁体））。 

此个案涉及两家发行人合共 89 亿元的重大减值亏损。 

https://nq.nasdaq.com/what-boards-need-to-know-pg
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/News-Release/2020/200427news/LD_c_Champion-Kantone-cesure.pdf
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在 2015-2016 年间，两家公司购买了超过 300 件文化产品（约占集团总资产 92%），大

部分均据称是田黄石，有拟作买卖用途。 

执行董事向两家公司的董事会隐瞒集团已积存田黄石一事。然而，2016 年中期业绩报表

（截止 15 年 12 月末），已然显示库存增加。董事会对该项投资是在 2016 年 3 月才批准

的。  

早前（2000 至 2003 年），冠军科技亦收购了四家在香港以外成立的私人公司的股份。

新管理层进行了调查，发现至少有两家公司已解散或除名。 

董事对遵守上市规则有最终责任。董事的职责和“个人问责制”(“individual 

accountability”) 是执法重点。 

（背景：港交所执法通讯，点击：2019 年 8 月法规通讯） 

 

内容摘要/主要影响： 

违反董事职责 

购买文化产品 

 执行董事  

─ 没有充分对产品真实性和价值进行尽职调查  

─ 这是庞大投资，没有事先取得董事会批准 

─ 财务总监没履行确保会计和内部监控程序稳妥，尤其涉及巨额款项 

 独立非执行董事： 

─ 2016 年中期业绩报表中的库存增加，应该提出疑问 

─ （在知道集团有可能投资在文化产品后）只依赖执行董事处理该投资事宜，而没

有查询详情  

─ 应提出有关问题：例如，集团预期投资金额、购买货量、存货风险及集团如何确

保所积累库存属正品和安全 

─ 没有对提交至董事会的资料提出疑问 

─ 没有认真而用心作出独立判断  

监控私人公司投资 

 相关执行董事被谴责 

http://practisingov.com/aug19chi/?lang=zh-hans
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(ii) 证监会、港交所及证券登记公司总会共同发表了有关在香港实施无纸证券市场的经

修改运作模式的联合咨询总结。（点击：新闻稿、咨询总结（繁体）） 

一主要目的是使投资者以自身名义及无纸形式持有证券。对上市公司而言，这可增加透

明度，了解真正的持有者。亦有助与投资者更有效、直接的沟通。 

有关营运模式和相关监管架构的建议将进一步发展，以 2022 年开始实施无纸制度为目

标。 

收费架构及水平仍需研究。初始开发成本预计将主要由港交所和证券登记公司承担。 

 

内容摘要/主要影响： 

主要功能摘要 

 保留代理人架构 

─ 保留中央结算系统的代理人架构 

─ 投资者还可于中央结算系统下持有证券   

 持有无纸证券的选择 

─ 由股份过户处代替中央结算系统持有 

─ 个人和机构股东有分别有不同的账户  

 由发行人的股份过户处管理和保存全部会员名册 

 香港中央结算有限公司及股份过户处角色变更 

─ 将会引入新的股份过户处监管制度 

 须建立香港中央结算有限公司与股份过户处系统间界面 

 

 

(iii)  港交所发表了／更新了有关发行人持续职责的常见问题解答。 

 （更新版）常见问题045-2018（繁体） 

─ 发行人作为承租人终止租贷 

 （最新）常见问题071-2020（繁体） 

─ 股息公布例明股息的性质，较为理想（“普通”或“特殊”股息） 

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/News/Market-Communications/2020/200408news?sc_lang=zh-HK
https://www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/consultation/conclusion?refNo=19CP1
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Archive/Frequently-Asked-Questions/FAQ_045to052_2018_c.pdf?la=zh-HK
https://hkexcn-att.thomsonreuters.com/PDF.php?mid=af175211ceba15daf799fb3857dfa872
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法例 

 

竞争事务委员会刊发了为从事“合谋行为”之业务实体的更新版宽待政策，并刊发新的

个人宽待政策，以提高宽待政策的有效性及透明度。（点击：新闻稿、业务实体宽带政

策（繁体）、个人宽待政策（繁体）） 

合谋 (“cartels”) 是执法重点。修订后的宽待框架旨在简化和吸引公司和个人与竞委会

合作。 

修订内容包括区分在竞委会展开初步评估之前或之后收到的申请。合谋行为主谋将不会

获得宽待。 

引入新的个人宽待政策，可使宽待政策更全面。 

 

 

 

 

 

良治同行 

2020年5月 

 

https://www.compcomm.hk/sc/legislation_guidance/policy_doc/leniency_policies.html
https://www.compcomm.hk/sc/legislation_guidance/policy_doc/files/Leniency_Policy_Undertakings_C.pdf
https://www.compcomm.hk/sc/legislation_guidance/policy_doc/files/Leniency_Policy_Undertakings_C.pdf
https://www.compcomm.hk/sc/legislation_guidance/policy_doc/files/Leniency_Policy_Individuals_C.pdf

