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2019 年 9 月法规通讯 
重大发展 

 

两宗值得关注的执法个案 

 

(i) 上巿委员会批评雅士利国际控股有限公司。（点击：新闻稿） 

该公司未有适时公布七项于 2017 年 1 月至 8 月期间进行的关连交易 (“connected 
transactions”)。该公司曾先后于 2014 年及 2017 年收过两封有关违反关连交易规定

的告诫信 (“Caution letters”)。 

上市委员会并无证据显示 (i) 该公司蓄意或故意隐瞒有关交易；(ii) 有关交易并非

按一般、商业及公平条款订立；及 (iii) 有任何董事会成员就有关交易获得利益。 

上市委员会重申屡次违反《上市规则》的上市发行人需面对适当监管行动。发行人

董事应积极应对，避免在同一事项上重复违反《上市规则》，並强调上市发行人及

其董事须维持充足而有效的内部监控措施 (“internal controls”)。 

港交所于最新的上市规则执行通讯 (“regulatory newsletter”) 中也传达了类似信息。

（点击：我们 2019年 8月法规通讯） 

该案例还列举了数项监控「关联交易」的适当措施。 

 

内容摘要： 

• 未有适时公布七笔交易; 有四项超过六至八个月才作出公告 

• 有些交易若按合并计算 (“aggregated”)，应当寻求独立股东批准。 

• 有些交易涉及附属公司 

• 管理及监控关联交易或合并计算的适当措施 

─ 订定关连人士名单 

─ 监控及识别可能须合并计算的关连交易／持续关连交易 

─ 确定有关交易是否涉及任何有关《上市规则》的事宜 

─ 管理及监控附属公司层面的汇报 

─ 在有需要时上报董事会及／或高级管理层 

─ 谘询港交所或其专业顾问 

─ 向相关人员提供有关遵守规定的培训或指引及书面程序 

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/news/news-release/2019/190927news?sc_lang=zh-cn
http://practisingov.com/aug19chi/?lang=zh-hans
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主要影响： 

• 屡次违规可能会导致监管行动 

• 应根据以上个案，评估内部监控措施 

• 避免违规，包括内部监控，属董事职责  

 

(ii) 证监会取得针对莲和医疗健康集团有限公司前执行董事的取消资格令。 

（点击：新闻稿） 

被告没有因失当行为 (“misconduct”) 而获得个人利益。她承认在管理该公司的财务

事宜方面拥有很少甚或缺乏经验或专业知识，并曾经依赖当时的其他执行董事来进

行有关工作。 

 

内容摘要： 

• 相关失当行为 

─ 没有进行独立查询便签署多份将公司的资产抵押，以为该公司取得合共约

9,800万港元的贷款文件   

─ 在没有就两名雇员在财政上是否有能力支付股份认购价进行独立判断前，

批准授出购股权 

─ 签署了批准收购交易的董事会会议的出席表, 交易涉及没被披露的关连 

人士 

• 违反董事职责 

─ 合理的谨慎和勤勉尽责 (“reasonable care and diligence”) 的态度管理该公

司、真诚地并以符合公司的最佳利益 (“act in good faith and in its best 
interests”) 为前提而行事及执行稳健审慎的财务监控制度，从而将公司资

产遭挪用的风险减至最低。 

 

主要影响： 

• 对董事职责的高标准，如在本案例应作出充分的查询     

• 董事职责是执法重点 

 

 

https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=19PR85
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其他法规发展 

监管机构 

 

港交所最新有关须予公布的交易/ 关连交易规定 

自2019年10月1日起，作为港交所有关借壳上市、持续上市准则及其他《上市规则》

条文修订咨总结的一部分，港交所修订了一些规定。（背景点击：我们2018年6月及

2019年7月法规通讯） 

港交所亦同时刊发了新常问问题，指引信 (“Guidance Letters”)，並且更新了很多相

关的常问问题，指引信以及上市决策 (“Listing Decisions”)。 

借壳上市并不是我们的重点，相反集中注意有关对一般上市公司的影响， 尤其对关

连交易，须予公布的交易 (“Notifiable Transactions”) 及年报内容披露的影响。（摘

要：项目15-20, 附录 1,	咨询总结 （繁体）） 

 

主要影响： 

修订概要 

• （须予公布的交易）收紧收入豁免 (“revenue exemption”) 只适用于证券交易 

由发行人旗下任何属于经营银行业务的公司、保险公司、或证券公司（详情参

阅：常问问题 057-2019 （繁体）） 

• 在年报内容中披露每项占总资产5%或以上的证券交易的详情 

• 关连交易及须予公布的交易的披露 

─ 发行人对目标公司任何的财务业绩担保  (“financial performance 
guarantee”) 的后续变更或结果 

─ （须予公布的交易）在公告及通函中指出双方身分 

─ （关连交易）在公告中指出双方身分及業務，及最终实益拥有人 

• 有关H股发行人的内资股在全国中小企业股份转让系统（新三板）(“NEEQ”) 挂
牌的最新常问问题 （详情参阅：常问问题 068-2019至069-2019（繁体）） 

 

 

 

http://practisingov.com/jun18chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/jul19chi/?lang=zh-hans
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/June-2018-Backdoor-and-Continuing-Listing/Conclusions-(July-2019)/cp201806cc_c.pdf?la=zh-CN
https://hkexcn-att.thomsonreuters.com/PDF.php?mid=d7ea20aa36967e642937b6d48e2d668d
https://hkexcn-att.thomsonreuters.com/PDF.php?mid=6a5b28999f312348bacde01921ceda2a
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主要影响： 

• 拥有大量证券投资的发行人应注意收紧的「收入豁免」  

• 更新内部措施 

 

 

 

 

 

良治同行 

2019 年 10 月 


