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2020 年 2 月法规通讯 

重大发展   

 

(i)  证监会与港交所在 2 月发表了联合声明及常见问题（繁体），就因应新型冠状病

毒疫情作出的旅游及其他限制情况下如何披露财务资料，向上市公司及其核数师提供

指引。其后于 3 月 16 日再发表进一步指引。 

如果发行人认为，基于新型冠状病毒感染疫情下的限制，它将无法按照《上市规则》

刊发初步业绩公告（或经审核的财务报表），应尽快联络港交所，以便商讨有关情况。

旨在尽量避免影响股份买卖，并同时确保广大投资者继续接收充足的信息以便作出有

根据的投资决定。声明讲解了发行人就疫情的影响，须向港交所提供的资料。  

常见问题就各种披露财务常见情况、及其对股份买卖／停牌的影响，提供指引。此外，

亦讨论年度股东大会可否以虚拟模式进行。  

联合声明亦提醒发行人在“内幕消息披露”(“disclosure of inside information”) 制度下

的责任。  

除了阐明联合声明的某些部分，进一步指引说出发行人如符合条件，可延迟刊发其年

度报告，初次延期（由 4 月 30 日）最多延至指引刊发日起计的 60 天（即 5 月中）。

但发行人须注意有关举行股东周年会方面的规定。 

我们法规通讯聚焦于，疫情对发行人一般性披露责任的影响。  

 

主要影响： 

 评估是否需要立即披露任何“内幕消息” 

─ 是否对发行人的业务运作、汇报监控措施、系统、流程或程序造成重大扰乱 

─ 该公告将独立于《上市规则》的任何适用规定 

 在业绩公告及年度报告中，适当披露新型冠状病毒的影响 

 （常见问题第 11 条）股东周年大会可否以虚拟模式进行:发行人应查阅其公司组织

章程及公司成立地的公司法 

 延迟刊发年度报告的条件﹕如发行人按照《上市规则》刊发与其核数师议定的初步

业绩公告，或（其他情况下）符合常见问题中的条件 

 （常见问题第 10 条）延迟刊发年度报告对举行股东周年大会的影响:须遵守公司组

织章程及公司成立地的公司法 

 

https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=20PR11
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Listed-Issuers/Joint-Statement-with-SFC/faqs_jointstate_c.pdf?la=zh-CN
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/News/News-Release/2020/2003163news?sc_lang=zh-HK
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(ii)  港交所刊发了有关 ESG 汇报（修订版）的指引材料。（点击：新闻稿；修订背景：

2019 年 11/12 月法规通讯） 

这些指引材料包括： 

 （全新）有关 ESG 新规定的网上培训 

─ 概览各议题 

 （全新）董事会及董事指南（繁体） 

─ 实用指南，列出了董事会及管理层的行动步骤，并以获奖报告为示例 

 （最新版）ESG 汇报指南（繁体） 

─ 给工作团队的指南，讲述如何准备 ESG 报告 

 （最新版）常见问题系列 18（繁体） 

─ 按最新规定作出的相应更新，十分实用 

─ 例如：（问题 8“汇报范围”(“reporting boundary”) ）：可就不同层面厘定范

围，包括跟从年报采用的范围、财务门坎及风险水平 

 

修订后的 ESG 规定将于 7 月 1 日或之后开始的年度生效。修订版针对的，不只是技术

报告，更在于董事会的角色。尽管实际报告“稍后”才进行，仍然应该尽快建立董事

会基础设施及其他系统建设。  

 

主要影响： 

你的首要行动步骤包括 

 董事会培训 ─ 从提供予贵司董事,港交所董事指南及网上培训课程开始 

 审查管治架构：是否需要董事会委员会的帮助（例如：以审核 ESG 目标）。港交

所董事指南包含了相关信息和例子 

 审查投资者对 ESG 的意见 

 

 

 

 

 

 

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/News/News-Release/2020/200306news?sc_lang=zh-HK
http://practisingov.com/novdec19chi/?lang=zh-hans
https://www.hksi.org/ejai/HKEX_ESG02_sc/story.html
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Listed-Issuers/Environmental-Social-and-Governance/Exchanges-guidance-materials-on-ESG/directors_guide_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Listed-Issuers/Environmental-Social-and-Governance/Exchanges-guidance-materials-on-ESG/step_by_step_c.pdf
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Archive/Frequently-Asked-Questions/FAQ_18_c.pdf?la=zh-HK
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其他法规发展 
监管机构 
 

(i)  港交所谴责煜新控股有限公司，并谴责或批评该公司数名前任执行及独立董事违

反《上市规则》，及提出对内部监控的忧虑（点击：新闻稿） 

该案涉及各个领域的违规行为，而我们针对的是其子公司有关“关连交易” 

(“connected transactions”) 的违规行为。  

从此案例有关“内部监控”、及就遵守《上市规则》“过度依赖”CFO/董秘。  

董事须为遵守《上市规则》负上最终责任。没有适当监察和定期向董事会汇报是不足

以免去董事责任的。  

此案例和港交所最新执法通讯的讯息一致，强调“个人问责”(“individual 

accountability”) 及董事责任。（点击：2019 年 8 月法规通讯） 

 

内容摘要/主要影响： 

 内部监控：除了书面的程序外，必须施行、遵守、更新此等程序及通报员工 

 “过度依赖”CFO/董秘 

─ 没有证据显示该公司有任何监察或向董事会定期汇报的机制 

─ 董事即使将部分职能转授 (“delegate”) 他人，亦不会免去其监察相关职能履行

的责任 

 

(ii)   最新的证监会监管通讯：“前置式监管方针”(“front loaded”) 的最新信息（点击：

新闻稿；报告（繁体）） 

证监会指出对上市后的企业交易，打击上市公司的失当行为仍为首要工作。其针对议

题包括“被隐瞒的股份拥有权及控股权”，“可疑估值”，“以他人名义代持股份及

代名人安排”。这些议题也在我们之前的法规通讯讨论过。（点击：我们 2019 年 2 月

（证监会 2019 年 2 月监管通讯）、2018 年 10 月、2019 年 7 月及 2019 年 11/12 月法规

通讯）  

这证监会通讯亦有列出一些董事缺失的示例，当中可疑企业交易包括涉及估值过高的

收购、可疑估值等。  

 

 

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/news/news-release/2020/200227news?sc_lang=zh-cn
http://practisingov.com/aug19chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/aug19chi/?lang=zh-hans
https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=20PR13
https://www.sfc.hk/web/TC/files/ER/images/20010153-SFC-Regulatory%20Bulletin(c).pdf
http://practisingov.com/feb19chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/feb19chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/oct18chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/jul19chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/novdec19chi/?lang=zh-hans
http://practisingov.com/novdec19chi/?lang=zh-hans
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证监会不只会审查交易，同时亦查询董事为何认为此等估值和其中的假设是合理。这

与港交所的上述案例，同样反映了对“个人问责”的关注。  

 

 

 

良治同行 

2020 年 3 月 


